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Al'assemblée genérale de la société SGIMAGE 2018,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée génerale, nous avons effectue
I'audit des comptes annuels de la société SG IMAGE 2018 relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice ecoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société ala fin de cet exercice.

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropries pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons realisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
periode du ler janvier 2020 a la date d'émission de notre rapport.

La crise mondiale liee a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation
et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans
le cadre de l'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail a distance, ont également eu une incidence sur 'organisation interne des entreprises et sur les
modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9
et R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous
informons que les appreéciations les plus importantes auxquelles nous avons procéde, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués.

Les appreéciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isoléement.

Nous avons également procéde, conformement aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques préevues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiere et les comptes annuels adressés aux Actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration et dans les
autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux Actionnaires.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prevues a l'article D.4471-6 du code de commerce sont mentionnées de facon incompléte dans le
rapport de gestion. En consequence nous ne pouvons attester de leur sincerite et de leur
concordance avecles comptes annuels.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport du Conseil d'administration consacréee au
gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code de
commerce.
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Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels preésentant une image fidéle conformeément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a létablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacite de la
societe a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas echéant, les informations
necessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de
continuite d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont eteé arrétés par le Conseil d'administration.

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit realisé conformément aux normes dexercice professionnel permet de
systematiquement detecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou reésulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme preécisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualite de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et approprieés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie significative reésultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer Ia
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne;

- il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriees en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du controle
interne;

- il appreécie le caractere approprié des methodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dansles comptes annuels ;
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- il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier;

- il apprecie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et evénements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 6 mai 2021

Le commissaire aux comptes

RSM Paris

Société de Commissariat aux Comptes
Membre de la Compagnie Regionale de Paris

Q/

Fabien CREGUT

Associe
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Bilan Actif synthétique

Brut Amortissement Net Net
Dépréciations 31/12/2020 31/12/2019

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires 1029 500 197 792 831 708
Autres immobilisations incorporelles 1634 500 1634 500 1677 308
Immobilisations corporelles
Immobilisations financieres (2)
Autres participations 666 000 4 156 661 844 666 000
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 3330 000 201 948 3128 052 2 343 308
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Créances (3)
Autres créances 12 668 12 668 22 819
Divers
Disponibilités 4 255 4 255 1052 054
TOTAL ACTIF CIRCULANT 16 924 16 924 1074873
TOTAL GENERAL 3346 924 201 948 3144 976 3418 181

»
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A Voir le Rapport de I'Expert-Comptable
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Bilan Passif synthétique

31/12/2020 31/12/2019
CAPITAUX PROPRES
Capital 3700 000 3700 000
Report a nouveau -334 901
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -286 284 -334 901
TOTAL CAPITAUX PROPRES 3078 816 3365099
AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
DETTES (1)
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 56 000 49 482
Dettes fiscales et sociales 3000 1500
Autres dettes 4200 2100
Produits constatés d'avance 2960
TOTAL DETTES (1) 66 160 53082
TOTAL GENERAL 3144 976 3418 181
(1) Dont a moins d'un an (a) 66 160 53 082

(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

»
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A Voir le Rapport de I'Expert-Comptable
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Compte de résultat synthétique

France Exportations 31/12/2020

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue (biens)

Production vendue (services)

Chiffre d'affaires net

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

Total produits d'exploitation (1)

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises

Variations de stock

Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements
Variations de stock

Autres achats et charges externes (a) 80 735
Impots, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales 600
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 197 792

- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges 3001
Total charges d'exploitation (Il) 282 128
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -282 128

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (ll)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

31/12/2019

331301

600

3000
334 901
-334 901

Produits financiers

De participation (3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total produits financiers (V)

Charges financieres

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 4 156
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total charges financiéres (VI) 4 156
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -4 156

RESULTAT COURANT avant impéts (I-1l+11-1V+V-VI) -286 284
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Compte de résultat synthétique

31/12/2020 31/12/2019
Produits exceptionnels
Total des charges (II+1V+VI+VII+IX+X) 286 284 334 901
BENEFICE OU PERTE -286 284 -334 901
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Regles et méthodes comptables

Désignation de la société : SA SG IMAGE 2018

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2020, dont le total est de 3 144 976 Euro
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 286 284 Euro.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés par la direction de I'entreprise.

Regles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2020 ont été établis conformément au reglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits comptes annuels.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :
- continuité de l'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les comptes ont été arrétés le 29 avril 2021 par le CA.

Seules sont exprimées les informations significatives.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur co(t de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le co(t d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les codts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en
place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d'actes liés a l'acquisition, sont rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de
I'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux codts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de

fonctionner conformément a I'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a I'origine.

Une provision pour dépréciation est constituée pour chaque élément de Il'actif immobilisé dans le cas ou sa valeur actuelle devient
inférieure a sa valeur nette comptable.

Participations, titres immobilisés, valeurs mobilieres

La valeur brute est constituée par le codt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

»
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A Voir le Rapport de I'Expert-Comptable
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Regles et méthodes comptables

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
comptable.

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de I'exercice.

/ AUDIT ET VALEURS // 6 rue Béranger 75003 PARIS // Tél. 0142788666 /

Voir le Rapport de I'Expert-Comptable
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Faits caractéristiques

Autres éléments significatifs

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, la situation financiére et les résultats de I'entreprise. Néanmoins,
étant toujours en cours a la date d'établissement des comptes annuels, I'entreprise est en incapacité d'en évaluer les conséquences
précises sur les exercices a venir.
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Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

A l'ouverture Augmentation Diminution A la cldéture

Valeurs brutes

Immobilisations incorporelles 1677 308 986 692 2 664 000
Immobilisations financiéres 666 000 666 000
Total 2 343 308 986 692 3330 000
Amortissements & provisions :

Immobilisations incorporelles 197 792 197 792
Immobilisations financiéeres 4156 4156
Total 201 948 201 948

ACTIF NET 3128 052
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Notes sur le bilan

Inscription a l'actif des engagements réalisés sur les contrats d'association

Les versements en numéraire effectués en vertu d'un contrat d'association a la production conférent a la Sofica un droit sur les recettes

d'exploitation de I'oeuvre cinématographique ou télévisuelle financée.

Comptablement il se traduit par I'inscription a I'actif des versements effectués.

Les versements sont inscrits tout d'abord en compte « d'acomptes versés sur immobilisations incorporelles ».
A réception du visa d'exploitation ou du PAD (prét a diffuser), ils sont transférés a I'actif au poste « Concessions, brevets, marques,

logiciels et droits similaires ».

Amortissement des apports financiers effectués par la Sofica

Conformément a l'instruction du 31 octobre 1985, les engagements réalisés sur contrat d'association sont amortis & compter du 1er jour du
mois de la délivrance du visa d'exploitation, ou le 1ler jour du mois de délivrance du prét a diffuser (PAD), pour les oeuvres audiovisuelles

pour lesquelles il n‘existe pas de visa d'exploitation.

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

- Filiales
(détenues a + 50 %)

EURL SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2018 75116 PARIS 16

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

Capitaux Quote-part Résultat
Capital propres du capital du dernier
(autres que le détenue exercice clos
capital)
666 000 -4 156 100,00 -764

AUDIT ET VALEURS //

6 rue Béranger 75003 PARIS

// Tél. 0142788666 /

Voir le Rapport de I'Expert-Comptable
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Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations

Au début de Augmentation Diminutions A lafin de
|'exercice I'exercice

- Autres postes d'immobilisations incorporelles 197 792 197 792
Immobilisations incorporelles 197 792 197 792
- Installations générales, agencements et
- Installations techniques, matériel et outillage
- Installations générales, agencements
ACTIF IMMOBILISE 197 792 197 792

Les droits a recettes devraient étre amortis sur la durée de validité du contrat, il est cependant admis que chaque droit a recette d'un film
puisse étre amorti aux choix de la Sofica :

-De maniére linéaire sur 5 ans

-De maniére dégressive sur 5 ans, en appliquant les taux suivants :
- 50% la premiére année

- 20% la deuxieme année

- 10% les trois dernieres années

Il est a préciser que le choix d'amortissement peut se faire film par film, cependant I'adoption de I'une des méthodes la premiére année, est
définitive pour les cinq années suivantes.

Cependant, la Sofica peut procéder a un amortissement économique sur les films qui repose sur le principe suivant :
La valeur nette d'un film qui doit apparaitre a I'actif doit correspondre a une estimation économique de la valeur de ce droit, celle-ci étant

déterminée par le responsable de la Sofica.

Ainsi, la différence entre la dépréciation fiscale (méthode d'amortissement linéaire ou dégressive) et la dépréciation économique sera
portée au passif du bilan en amortissement dérogatoire.

Choix retenu par SG IMAGE 2018 :

SG IMAGE 2018 a choisi d'amortir selon le mode dégressif sur 5 ans, tous les films pour lesquels le Visa d'exploitation ou le PAD a été
obtenu.

-
i 5 / AUDIT ET VALEURS // 6 rue Béranger 75003 PARIS // Tél. 0142788666 /

A Voir le Rapport de I'Expert-Comptable



/ SA SG IMAGE 2018 // Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 /

Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Les créances ont été évaluées pour leur valeur nominale.
Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles
étaient susceptibles de donner lieu.

Montant Echéances Echéances
brut amoins d'un an aplus d'un an

Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres

Créances de I'actif circulant :

Créances Clients et Comptes rattachés

Autres 12 668 12 668
Capital souscrit - appelé, non versé

Charges constatées d'avance

Total 12 668 12 668

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Composition du Capital Social

Capital social d'un montant de 3 700 000,00 Euro décomposé en 37 000 titres d'une valeur nominale de 100,00 Euro.

»
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Notes sur le bilan

Capitaux Propres

Nombre Valeur nominale

Titres composant le capital social au début de I'exercice 37 000 100,00

Titres émis pendant I'exercice

Titres remboursés pendant I'exercice

Titres composant le capital social a la fin de I'exercice 37 000 100,00
Affectation du résultat
Décision de l'assemblée générale du 22/07/2020.

Montant

Report & Nouveau de I'exercice précédent
Résultat de I'exercice précédent -334 901
Prélévements sur les réserves

Total des origines -334 901

Affectations aux réserves

Distributions

Autres répartitions

Report & Nouveau -334 901

Total des affectations -334 901

Tableau de variation des capitaux propres

Solde au Affectation Augmentations Diminutions Solde au
01/01/2020 des résultats 31/12/2020
Capital 3700 000 3700 000
Report a Nouveau -334 901 -334 901 -334 901
Résultat de I'exercice -334 901 334 901 -286 284 -334 901 -286 284

Total Capitaux Propres 3365 099 -621 184 -334 901
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Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Montant Echéances Echéances Echéances
brut amoins d'un an aplus d'un an aplus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (*)

Autres emprunts obligataires (*)

Emprunts (*) et dettes auprés des

établissements de crédit dont :

- alanaumaximum al'origine

- aplusdelanalorigine

Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)

Dettes fournisseurs et comptes

rattachés 56 000 56 000
Dettes fiscales et sociales 3000 3000
Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes (**) 4 200 4 200
Produits constatés d'avance 2 960 2960

Total 66 160 66 160
(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(*) Emprunts remboursés sur I'exercice
(**) Dont envers les associés

Charges a payer

Montant

Prélévements sociaux a verser 1800

Total 1800
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Tableau des cing derniers exercices

N-4 N-3
Capital en fin d'exercice
Capital social

Nombre d'actions ordinaires
Opérations et résultats :

Résultat avant impot, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

Résultat aprés imp0ts, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

Résultat par action

Résultat aprés imp0ts, participation
avant dotations aux amortissements
et provisions

Résultat aprés imp0ts, participation
dotations aux amortissements
et provisions

Dividende distribué

Personnel
Effectif salariés

Montant des sommes versées

N-2

N-1 N

3700 000,00 3700 000,00
37 000,00 37 000,00

-334 900,70 -84 335,69

-334 900,70 -286 283,69

-9,05 -2,28

-9,05 -7,74
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