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SG IMAGE 2022
Société anonyme (SOFICA)
au capital de 6.176.700 Euros
Siege social : 2, rue Dufrenoy - 75116 Paris
949 295 018 R.C.S. Paris
(ci-apres la « Société »)

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE (ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE)
DES ACTIONNAIRES DU 27 MAI 2026
SUR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Mixte (Ordinaire Annuelle et Extraordinaire), conformément
aux dispositions de la loi et des statuts de SG IMAGE 2022, pour vous rendre compte de I'activité de notre
Société durant I’exercice clos le 31 décembre 2025 et pour soumettre a votre approbation les comptes
annuels dudit exercice ainsi que vous proposer de modifier les statuts.

Le commissaire aux comptes vous donnera son opinion sur les comptes annuels de I'exercice clos le 31
décembre 2025.

Nous reprenons ci-apres, successivement, les différentes informations telles que prévues par la
réglementation.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et activité de la Société au cours de I’exercice écoulé

La Société a été immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris le 9 mars 2023. Il s’agit donc
de son troisieme exercice.

L’exercice clos le 31 décembre 2025 a généré un chiffre d’affaires de 790 356 € contre 45 269 € au titre de
I’exercice précédent. Ce chiffre d’affaires correspond aux remontées de recettes des films et ceuvres financés
par la Société.

Les charges générales d’exploitation de I'exercice s’élevent a 989 289 € contre 869 741 € au titre du
précédent exercice, comprenant notamment :

- 867379 € correspondant a I'amortissement dégressif des montants investis par la Société en ceuvres
cinématographiques ou audiovisuelles contre 670 622 € au titre de I'exercice précédent.

- 108 092 € de frais de fonctionnement au titre de I'année 2025 prélevés par la société BELLINI
PARTNERS en vertu de sa mission de conseil et d’ingénierie au titre de ses frais de gestion, soit 1,75 %
du capital social de la Société, conformément aux dispositions prévues dans le prospectus de
commercialisation visé par '’AMF en date du 7 septembre 2022.

- 13 818 € de frais de distribution, soit au total 0,25 % du capital social net de toute taxe versée de la
Société, conformément au prospectus de commercialisation visé par I’AMF en date du 7 septembre
2022.
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Le résultat d’exploitation de I'exercice s’éleve a (198 933) € contre (824 472) € au titre de I'exercice
précédent.

Enl’absence de résultat exceptionnel comme au titre du dernier exercice, et en prenant en compte le résultat
financier de 3 323 € contre 35 102 € au titre de I'exercice précédent, le résultat de I'exercice se solde par
une perte nette de (195 609) € contre (789 370) € au titre de I’exercice précédent.

Il est rappelé qu’aucun dividende n’a été versé depuis la constitution de la Société.

La Société a décidé de valoriser ses actions selon la méthode de I’actif net. Avec un capital social de départ
de 6 176 700 € et des capitaux propres au 31 décembre 2025 a 4 801 206 €, le prix de I’action est donc
valorisé a 77,73 €.

Pour rappel, SG IMAGE 2022 disposait d’un capital de départ de 6 176 700 € qui a été utilisé de la maniere
suivante durant la premiére année d’investissement :
-4 447 224 € en association a la production dans des ceuvres cinématographiques et audiovisuelles ;
-1 111 806 € en participation dans le capital de la société SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022, EURL
détenue a 100% par la Société et spécialisée dans le développement d’ceuvres cinématographiques et
audiovisuelles (écritures de scénario, recherche de casting, repérage de lieux de tournages, recherche
de financement).

RECAPITULATIF SG IMAGE 2022

Enveloppe totale 6 176 700 € (100 %)

Investissement en association a la production
et distribution

Investissement en développement (filiale SG
IMAGE DEVELOPPEMENT 2022)

Placement en trésorerie 617 670 € (10 %)

4447 224 €(72 %)

1111 806 € (18 %)

SG IMAGE 2022 a diversifié son portefeuille entre ceuvres cinématographiques et ceuvres audiovisuelles
selon la répartition suivante :
- 2 808 978 € dans des ceuvres cinématographiques dont 2 253 075 € en contrat d’association a la
production et a la distribution et 555 903 € en développement ;
- 2 750 052 € dans des ceuvres audiovisuelles dont 2 194 149 € en contrat d’association a la
production et 555 903 € en développement.

Audiovisuel

Contrat d’association a la
production et a la 2 253 075,00€ 2194 149,00 € 4 447 224,00 €
distribution
Développement 555903,00 € 555903,00 € 1111 806,00 €
Total 2808 978 € (50,53 %) | 2750052 € (49,47 %) 5559030 €

L’ensemble des ratios d’investissements a été tenu :
e La SOFICA ainvesti 90 % des montants levés (5 559 030 €) durant I’exercice,
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50,01 % des investissements réalisés sont non-adossés, c’est-a-dire sans garantie de rachat a un prix fixé
a I'avance,

94,09 % de nos participations (engagement 90 %) ont été réalisés aupres de producteurs délégués
indépendants en capital de société (ou groupes de sociétés liées) disposant d’une forte puissance de
marché,

49,47 % de nos participations (engagement 50 %) ont été réalisés dans le secteur audiovisuel,

84,14 % de nos investissements cinéma (engagement 80 %) ont été réalisés dans des films dont le devis
présenté a I'agrément des investissements du CNC est inférieur a 8ME,

59,17 % de nos investissements cinéma (engagement 28 %) ont été réalisés dans des films dont le devis
présenté a I'agrément des investissements du CNC est inférieur a S5SME,

67,71 % de nos investissements (engagement 35 %) ont été réalisés dans des premiers et deuxiémes
films de réalisateurs,

16,07 % de nos investissements (engagement 15 %) ont été réalisés dans des films et séries d’animation,
20 % de nos investissements (engagement 20 %) ont été réalisés en prise de participation dans une
société de réalisation (SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022),

1,52 % de nos investissements (15 % maximum) ont été réalisés en contrat d’association a la distribution

(CAD).

e Investissements en association a la production non adossés :

Au 31 décembre 2025, SG IMAGE 2022 a investi 2 780 027,50 € en association a la production et a la
distribution non adossée dans 21 ceuvres cinématographiques (au travers de 22 investissements, dont un
investissement en production et un investissement en distribution pour VERMINES) et 12 oeuvres

audiovisuelles.

Le tableau ci-dessous reprend I'intégralité des investissements réalisés au 31 décembre 2025 :

Titre de I'ceuvre

Genre

Réalisateur

Casting

Investissement

Recettes
facturées a la
date d'arrété
des comptes

A TOUTE ALLURE Cinéma Lucas Bernard Pio Marmai, Eye Haidara, | 54 500 00 €
José Garcia - £
. Anta Diaw, Alexis Manenti,
BATIMENT 5 (ex : Cinéma Ladj Ly Steve Tchientcheu & Jeanne |  51000,00 € 16 094,74 €
Les Indésirables) .
Balibar
Camille Lou, Constance
Labbé, Claire Romain, MB14,
CAT'S EYES Audiovisuel | Alexandre Laurent | Cindy Bruna, Gilbert Melki, 250 270,00 € 97 804,74 €
Elodie Fontan, Carole
Bouquet
CACESTPARIS | Audiovisuel |  Marc Fitoussi | /\€X LUtz Monica Bellucciet |, 606 00 ¢ | 75 760,24 €
Nicolas Maury
CINQ HECTARES Cinéma Emilie Deleuze Lambert Wilson, Marina 52 257,50 €
Hands - €
DANS LA PEAU DE Michel Houellebecq, Blanche
BLANCHE Cinéma Guillaume Nicloux Gardin, Luc Schwarz & 53 000,00 € €
HOUELLEBECQ Franck Monier,
Simon Abkarian, Niels
DE GAULL1E - PARTIE Cinéma Antonin Baudry Schneider, Gilles Lellouche, 40 000,00 € €
Anamaria Vartolomei
3
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DE GAULLE - PARTIE

Simon Abkarian, Niels

) Cinéma Antonin Baudry Schneider, Gilles Lellouche, 40 000,00 € €
Anamaria Vartolomei
DESANG FROID |\ ioyiyel | 2ulien Gaurichon, N/A (Documentaire) 30000,00€ | 18440,19 €
(Truman Capote) Frédéric Bas
Malou Khebizi, Idir Azougli,
DIAMANT BRUT Cinéma Agathe Riedinger Andrea Bescond, Alexis 97 500,00 € 49 140,03 €
Manenti
ELLE & LUI & LE L, Emmanuelle Victor Belmondo, Galatea
RESTE DUMONDE | C"eMa Belohradsky Bellugi >0000,00 € - €
Benjamin L he, Pi
EN FANFARE Cinéma | Emmanuel Courcol | —cramin Lz‘;firn” & FIeMe | 20000,00€ | 158683,14 €
FOLLOW Audiovisuel Louis Farge Marie Colomb, Marilyne 80000,00€ | 69774,47¢€
Canto, Vincent Heneine
IN WAVES Cinéma Phuong Mai En cours (animation) 40 000,00 €
Nguyen - €
. Thomas Brémond .
KABOUL MESS Audiovisuel . . N/A (Documentaire) 50 000,00 €
et David Perissére - €
Valéria Bruni Tedeschi, Pio
L'ATTACHEMENT Cinéma Carine Tardieu Marmai, Raphaél Quenard, 35000,00 € €
Juliette Armanet
dE -
LA PAMPA Cinéma | Antoine Chevrollier | >2YYid El Alami, Amaury 50 000,00 € 5507,71 €
Foucher, Damien Bonnard
Frédéric Pierrot, Hugo
LA PESTE Audiovisuel Antoine Garceau Becker, Sofia Essaidi, Johan 80 000,00 € 20 306,13 €
Heldenbergh
LA TRIBU Audiovisuel Nadege L0|s.ee.1u et Alix Poisson, Jonathan Zaccai | 120 000,00 €
Marie Jardillier - €
Raphaél Lenglet, Charlie
LE CHAT Audiovisuel Indra Siera Bruneau, Antoine Hamel, 60 000,00 €
Frédéric Bouraly, Christine - £
Citti, Ariele Semenoff
LE CORSET Cinéma Louis Clichy En cours (animation) 120 000,00 € €
. Virginie Ledoyen, Paul Hamy,
LE MANGEUR Cinéma Julien MAURY et | " 4 e Bonnaire, Francis | 75000,00€ | 28417,00€
D'AMES Alexandre BUSTILLO L
Renaud et Malik Zidi
LE SUCCESSEUR Cinéma Xavier LEGRAND | Marc-André GRONDIN & 65000,00€ | 38705,80€
Yves JACQUES
D D
(ex: Toutes pour Cinéma Houda Benyamina . ’ p. Y 70 000,00 €
Sabrina Ouazani, Georgina - £
une) ,
Amoros
SAINT-BARTH | Audiovisuel |  Denis Thybaud | IO"eNt Peyre, Yannig Samot, | 55 6 ¢
Marine Delterme - €
L Sarah Heitz de . . R
SEPTIEME CIEL S2 Audiovisuel . Sylvie Granotier, Iréne Jacob 50 000,00 €
Chabaneix - €
F. Hollande, J. Gayet, A.
. Jul et Jean-Paul Nothomb, G. Galienne,
SILEX & THE CITY Cinéma Guigue Stéphane Bern, F. Beigbeder, 80 000,00 € - €
L. Salamé...
TROPIQUES o Denis Thybaud (E1- | Sonia Rolland , Beatlrlce c'ie la
Audiovisuel | 4), Pascale Guerre Boulaye, Julien Béramis, 120 000,00 €
CRIMINELS S5 . - €
(E5-8) Valentin Papoudof
VINGT-DIEUX (ex- Cinéma | Louise Courvoisier | Ci€Ment FaveauetMaiwene | 5o h50 0o | gg28503¢

TOTONE)

Barthelemy
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. Stéphane de Groodt, Valérie
TOULOUSE LAUTREC |\ yiovisyer | Nicolas Cuche, Karsenti, Rayane Bensetti, | 150000,00€ | 27082,21€
SAISON 2 Stéphanie Murat
Bruno Salomone
VERMINES Cinéma | Sébastien Vanicek | e0 Christine, LisaNyarko, | ¢/ n00 00e | 7115342¢€
(production) Jérome Niel
VERMINES cinéma | Sébastien Vanicek | |N€0 Christing LisaNyarko, | 5, 500 606 | 3118371¢
(distribution) Jérébme Niel
Tommaso Ragno, Martina
VERMIGLIO Cinéma Maura Delpero | SC'N2b Lucia, Roberta Rovelli | 5 00 66 | 3598610 €
u P , Adele, Orietta Notari, Tante ! !
Cesira
L'ESPRIT DE Benjamin Voisin
COUBERTIN Cinéma Jérémie Sein Emmanuelle Bercot, 90 000,00 €
(ex-VILLAGE Grégoire Ludi - €
GLOBAL) 8 &
TOTAL 2780027,50€ | 835625,58 €

Pour certains investissements, les contrats d’association a la production avaient été signés au début de
I’exercice 2024, respectant ainsi les délais d’investissement. C’'est le cas des investissements relatifs aux
projets :

- « LE CORSET »

-« IN WAVES »

-« LECHAT »

-« KABOUL MESS »

- « SAINT BARTH »

Par ailleurs, bien que I'ensemble des investissements soit contractualisé, certains investissements,
demeurant dans I'attente de la réalisation de conditions suspensives, rester a solder. lls n"apparaissent donc
pas dans les comptes clos au 31 décembre 2025. Les contrats susmentionnés sont les suivants :

-« DE GAULLE » Parties 1 et 2

- « SEPTIEME CIEL Saison 2 »

Ces investissements sont non adossés et ne bénéficient donc d’aucune garantie de rachat. Tous nos
investissements bénéficient de droits a recettes répartis sur I’'ensemble des supports : cinéma (uniquement
pour les ceuvres cinématographiques), vidéo, vod, export, ventes télévisuelles francaises et droits dérivés
(droits musicaux, droits de remake, merchandising, etc...) — en dehors de « Mousquetaires », « Vermines »
(investissement en production), « Le Mangeur D'dmes », « Vermiglio », « De Gaulle (Partie 1 et 2) », qui sont
des investissements exclusifs sur les recettes a I’étranger.

e Investissements en association a la production adossés :

SG IMAGE 2022 a également réalisé 1667 196,50 € d’investissements en association a la production adossée,
c’'est-a-dire avec garantie de rachat, dans 3 ceuvres audiovisuelles et 5 longs-métrages pour le cinéma.

Recettes
facturées
a la date
d'arrété
des
comptes

Titre de I'ceuvre Réalisateur Investissement | Garantie de rachat

Casting
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et 1734 696,50 €

Camille Lou,
Constance
Labbé, Claire Entre 196 233,76 €
CATSEVES | Audiovisuel | Al®xandre | Romain MB14, |- qq 553 6¢ | 120623376€en |
Laurent Cindy Bruna, fonction des dates
Gilbert Melki, de remboursement
Elodie Fontan,
Carole Bouquet
COCHONS . Romain N/A
CONSTRUCTIONS | Audiovisuel | o aine (animation) | 220693/49¢€ 220 693,49 - €
Sandrine Entre 333 541,80 €
LA DIVINE Cinéma Guillaume |0 ainet | 333541,80€ | ot 34854180¢€en - €
Nicloux . fonction des dates
Laurent Lafitte
de remboursement
Entre 166 770,90 €
OUR WILDEST ., Vasilis , . et 176 770,90 € en
DAYS Cinéma Kekatos Daphné Patakia | 166 770,90 € fonction des dates - €
de remboursement
Stéphane De
Nicolas Groodt, Valérie Entre 220 693,49 €
TOULOUSE L Cuche, Karsenti, et 225 693,49 € en
LAUTREC S2 Audiovisuel Stéphanie Rayane 220693,49 € fonction des dates - €
Murat Bensetti, Bruno de remboursement
Salomone
Patrick Timsit,
Valérie
'32225:.22 Entre 166 770,90 €
TOMBE DU . Philippe et 171 770,90 € en
CAMION Cinéma Pollet-Villard Chassagne, 166 770,30 € fonction des dates €
Jules Garreau,
o de remboursement
Mélanie
Doutey,
Gustave Kerven
Entre 166 258,40 €
UNDERDOG | Audiovisuel | C21es N/A 166 258,40€ | Ct17875840€en - €
Vaucelle (animation) fonction des dates
de remboursement
F. Hollande, J.
Ncii‘(’)en:’f'(; Entre 196 233,76 €
SILEX&THECITY | Cinéma | Jul€tean Galienne, 196 233,76 € | c1206233,76€en - €
Paul Guigue , fonction des dates
Stéphane Bern, de remboursement
F. Beigbeder, L.
Salamé...
Total 1667 196,50 € | Entre 1667196,50€ | ¢ g9 ¢

Conformément a nos engagements, ces investissements adossés représentent 30 % de I’'ensemble de nos

investissements.

A ce stade, aucune promesse d’achat ou de vente n’a encore été exercée.

Pour rappel, pour certains investissements les contrats d’association a la production avaient été signés au
début de I'exercice 2024, respectant ainsi les délais d’investissement. C’'est le cas des investissements relatifs

aux projets :
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-« LADIVINE »
-« UNDERDOG »

Par ailleurs, bien que I'ensemble des investissements soit contractualisé, certains investissements,
demeurant dans I'attente de la réalisation de conditions suspensives, restaient a solder. Ils n’apparaissent
donc pas dans les comptes clos au 31 décembre 2025. Le contrat susmentionné est le suivant :

-« UNDERDOG »

e Investissements en association au développement :

SG IMAGE 2022 a créé la société SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022, entreprise unipersonnelle a
responsabilité limitée au capital de 1 111 806 € détenue a 100 % par la Société et consacrée a
I'investissement en développement dans la production d’ceuvres cinématographiques et audiovisuelles.

Cette filiale a investi 100 % de son capital dans le développement a travers 15 conventions de
développement.

Recettes
. facturées a
e Investissement

Société de . , la date

. CEuvres financées en o na s

production ; d'arrété

développement
des

comptes
DOMINO FILMS Cinéma Tue I'amour, Le Pirate, Anne et Frangois 90 000,00 € 0,00 €
JERICO FILMS Cinéma Radine, Tous les réves de ma vie, Furcy 95 903,00 € 0,00 €
LES Cinéma Heureux gagnants, Surya, La guerre des beaux peres 70 000,00 € 0,00 €

IMPRODUCTIBLES gagnants, Surya, ta g p ’ '
PLACE DU L A .
MARCHE Cinéma Fantémette, American Cycle, Mr Guy 100 000,00 € 0,00 €
RECIFILMS Cinéma Autre époque, L'écharpe blanche, Rome en un jour 200 000,00 € 0,00 €
AIM.E Audiovisuel Charnel, @Matahari, Les violons de I'espoir 30 000,00 € 0,00 €
E.D.I FILMS Audiovisuel Les vergers, Les refusés, Marly-Gaumont 50 000,00 € 0,00 €
LES FILMS DE . Calinours, Aquaworld, Les comptines de Boris (Saison
L'ARLEQUIN Audiovisuel 5), Le loup en slip 70 000,00 € 0,00 €
MY FAMILY Audiovisuel Avenir Saison 2, Docteur Love, Maison de retraite 110 000,00 € 0,00 €
OBLE Audiovisuel Cesart, Route 45, Sara 30 000,00 € 0,00 €
7
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FILMS Audiovisuel La divine, Jeanne 95 903,00 € 0,00 €
SOE/IlII_BI\F/(IiRO Audiovisuel Masquisards, Jeanne la papesse, Lebesborn 50 000,00 € 0,00 €
SORTILEGES L Faussaire en vin, Rumeurs de guerre, L'arche de

PRODUCTIONS Audiovisuel Noah, Le mystére Lebovici >0 000,00 € 0,00¢

Les disparus des argonnes, resurrection, Le monopole

STUDIO14 FILM Audiovisuel . 40 000,00 € 0,00 €
de la violence
WANDA Audiovisuel N ies en l'air, Gabriel.l.e, Gentlemen Corner 30 000,00 € 0,00 €
PRODUCTIONS udiovisue os vies en l'air, Gabriel.l.e, Gentlemen Corne , X
TOTAL 1111 806,00 € 0,00 €

A ce stade, aucun remboursement n’a encore été déclenché.

Faits marquants de I'exercice

Une partie significative des projets est sortie en salle ou a été diffusée durant I'exercice 2025, dont
notamment :

-« LES TROIS BRICOCHONS » (anciennement « COCHONS CONSTRUCTION »), diffusé pour la

premiere fois en octobre 2025

-« OUR WILDEST DAYS », sorti le 8 octobre 2025

-« UNDERDOG », diffusé pour la premiere fois en novembre 2025

- « APRES LA NUIT » (anciennement « LE CHAT »), diffusé pour la premiére fois en mars 2025

- « VERMIGLIO », sorti le 19 mars 2025

- « TOUTES POUR UNE » (anciennement « MOUSQUETAIRES »), sorti le 22 janvier 2025

- « ATTACHEMENT », sorti le 19 février 2025

-« LA PAMPA », sorti le 5 février 2025

Par ailleurs, la société BAC FILMS, mandataire des films « LA DIVINE », « L'ESPRIT DE COUBERTIN » et « DANS
LA PEAU DE BLANCHE HOUELLEBECQ », est entrée en redressement judiciaire le 29 avril 2025.

La liquidation de la société HAVE A GOOD ONE a été publiée au BODACC le 9 mai 2025. Cette société était
mandataire des séries Septiéme ciel — Saison 2 et Aprés la nuit (anciennement Le Chat). La société UGC a
repris le mandat d’exploitation par intérim de Septieme ciel — Saison 2. S’agissant d’Apreés la nuit, le mandat
va étre confié a France Télévisions Distribution.

Il est rappelé que I’Assemblée Générale a acté en date du 7 juillet 2025 un changement de gouvernance.
Ainsi, suite a la démission de Madame Caroline DHAINAUT de ses fonctions de Directrice Générale en date
du 26 mai 2025, il a été décidé de nommer M. Fabrice IMBAULT Directeur Général pour une durée identique
a celle du mandat du Président du Conseil d’Administration, soit jusqu’a I'issue de I'assemblée générale
ordinaire qui statuera en 2029 sur les comptes de I'’exercice clos le 31 décembre 2028. M. Jérémy
ALTENHOVEN a été nommé Directeur Général Délégué pour la méme durée.

Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Les équipes de SG IMAGE 2022 vont concentrer leurs efforts sur la gestion du catalogue et I’encaissement
des recettes générées par les droits acquis via les investissements en association a la production et en
développement.
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Par ailleurs, de nombreuses ceuvres du catalogue d’investissement en développement de SG IMAGE
DEVELOPPEMENT 2022 devraient continuer a étre mises en production permettant a notre filiale de
recouvrir tout ou partie de son apport.

Evénements importants survenus depuis la cloture de I’exercice

Aucun évenement postérieur a la cl6ture n’est a signaler.

Principaux risques et incertitudes

La Société est soumise de maniére générale aux risques de défaillance des producteurs.

Comme mentionné, la société HAVE A GOOD ONE est liquidée. Pour autant, la reprise de ses mandats est en
cours.

La procédure de redressement judiciaire de la société BAC FILMS étant encore en cours, il n’est pas possible
a date d’en évaluer précisément les éventuels risques.

Aucun autre risque ni aucune autre incertitude n’est a signaler.

Prise de participations — Filiales — Succursales

Il est rappelé que SG IMAGE 2022 a créé SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022, société a responsabilité limitée
unipersonnelle au capital social de 1 111 806 €, dont le siege social est situé au 2 rue Dufrenoy 75116 PARIS,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 951 108 893. Cette derniere
est consacrée a l'investissement en développement dans la production d’ceuvres cinématographiques et
audiovisuelles.

Le capital de SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022 est détenu a 100 % par SG IMAGE 2022.

Nous vous informons que les résultats de la société SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022 étaient les suivants
lors de son dernier exercice clos le 31 décembre 2025 :

- Total bilan : 1 140 015 €,
- Chiffre d’affaires : 0 €,
- Résultat net comptable : (2 980) €.

La Société ne détient pas d’établissement secondaire.

Activités en matiére de recherche et développement

La Société n’a réalisé, au cours de I'exercice écoulé, aucune activité qui puisse entrer dans la catégorie des
activités de recherche et de développement au sens de la loi.

Proposition d’affectation du résultat

L’exercice écoulé fait ressortir une perte nette de (195 609) € que nous vous proposons d’affecter de la facon
suivante :
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Origine

- Report a nouveau antérieur : (1 179 884) €.
- Résultat de I'exercice : (195 609) €.
Affectation

Au Report a nouveau, soit (195 609) €

Le compte « Report a nouveau » serait ainsi porté de (1 179 884) euros a (1 375 493) euros.

Informations relatives aux délais de paiement

En application des articles L.441-14 et D.441-6-1 du Code de commerce, vous trouverez, dans le tableau ci-
apres, les informations sur les délais de paiement des fournisseurs et des clients de la Société.

Créances clients HT (en €)

Exercice Factures a 30 jours Factures a 45 jours Factures a 60 jours Autres délais
31/12/2025 - - - 147 331,47
31/12/2023 - - - -

Toutefois, la Société ne disposant pas des outils nécessaires permettant de le produire en totalité, les
informations fournies ne sont pas exhaustives.

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions de I'article 223 quater du Code général des imp0ts, nous vous précisons que
les comptes de |'exercice écoulé ne prennent pas en charge de dépenses non déductibles fiscalement (article
39-4 du CGl).

Montant des dividendes

Aucun dividende n’a été versé au titre des deux premiers exercices sociaux de la Société.

10
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Tableau des résultats

Au présent rapport est joint, conformément aux dispositions de I'article R.225-102 du Code de commerce, le
tableau faisant apparaitre les résultats de notre Société au cours des trois derniers exercices écoulés.

Préts consentis a des PME

N/A

Conventions visées aux articles L.225-38 du Code de commerce

Aucune nouvelle convention entrant dans le champ d’application des dispositions de I'article L.225-38 du
Code de commerce n’a été conclue par la Société au cours de I'exercice écoulé.

La Société a signé le 20 janvier 2023 une convention d’assistance administrative et d’ingénierie financiére
avec la société BELLINI PARTNERS entrant dans le champ d’application des dispositions de I’article L.225-38
du Code de commerce. |l est rappelé que les caractéristiques de cette convention ont été présentées dans
le prospectus d’offre au public des actions de la SOFICA visé par I’AMF et I'accord sur les termes de cette
convention a fait partie des actes accomplis pour le compte de la Société en formation et repris par
I’Assemblée générale constitutive.

Nous vous invitons a ce titre a prendre connaissance du rapport du Commissaire aux comptes sur les
conventions réglementées.

Actionnariat

SG IMAGE 2022 n’emploie aucun salarié. Par conséquent, la participation des salariés au capital social est
nulle.

Aucun actionnaire ne détient directement ou indirectement plus de 5% du capital et des droits de vote de
SG IMAGE 2022.

Situation des mandats des mandataires sociaux

(i) Mandat des administrateurs
Aucun des mandats des administrateurs n’est arrivé a son terme.
(ii) Mandats du Directeur Général et du Directeur Général Délégué
Les mandats du Directeur Général et du Directeur Général Délégué ne sont pas arrivés a leur terme.

Rémunération des administrateurs

Conformément au Prospectus, il a été décidé de ne pas rémunérer les administrateurs. Nous vous proposons
de I'acter lors de I’Assemblée générale.

Situation du mandat du commissaire aux comptes

Le mandat du Commissaire aux comptes titulaire n’est pas arrivé a son terme.

Présentation des comptes annuels

11
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Les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe) clos le 31 décembre 2025 joints a la
documentation sont soumis a votre approbation.

Les régles de présentation et les méthodes d’évaluation retenues pour I'établissement de ces documents
sont conformes a la réglementation en vigueur. Les comptes annuels ont été établis conformément au
réglement de I'Autorité des Normes Comptables (ANC) n° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan Comptable
Général amendé par le nouveau reglement ANC n° 2022-06 du 4 novembre 2022. L'application de ce
nouveau reglement constitue un changement de méthode comptable imposé a compter de I’exercice ouvert
le 1er janvier 2025 qui fait I’objet d’une présentation plus détaillée dans I’annexe aux comptes annuels.

Le Commissaire aux comptes relate, dans son rapport général, I'accomplissement de sa mission.

Modifications statutaires

1. Modification de I'article 16 des statuts

Nous vous rappelons que l'article L. 225-54 al. 1 du Code de commerce prévoit que les statuts d’une société
anonyme a conseil d’administration doivent stipuler pour I’exercice des fonctions de Directeur Général une
limite d’age qui, a défaut d’autre disposition expresse, est fixée a soixante-cing ans.

Nous vous précisons que les statuts de la Société ne prévoient aucune disposition expresse relative a la limite
d’age du Directeur Général.

Au regard de ce qui précéde, nous soumettons a votre approbation l'insertion dans les statuts d’une
limitation a I'exercice des fonctions de Directeur Général, ces fonctions ne pouvant étre exercées par toute
personne physique agée de plus de 75 ans.

En conséquence nous vous proposons de procéder a la modification corrélative des statuts :

« Article 16 — Le Directeur Général — Les Directeurs Généraux Délégués.

La Direction générale de la Société est assumée sous sa responsabilité soit par le Président du Conseil
d’Administration, soit par une autre personne physique nommée par le Conseil d’Administration et portant

le titre de Directeur Général.

Nul ne peut étre nommé Directeur Général s’il est dgé de plus de soixante-quinze ans. Si le Directeur
Général en fonction vient a dépasser cet dge, il est réputé démissionnaire d’office.

[...]»
Le reste de I'article resterait inchangé.

2. Modification de I'article 21 des statuts

Le décret n°2026-94 du 13 février 2026, pris dans le cadre de la simplification et de la modernisation des
communications entre la société et ses actionnaires a modifié I'article R. 225-86 du Code de commerce qui
prévoit désormais que la date d’inscription dans les comptes d’actionnaires de la Société pour participer aux
assemblées (la « record date ») est fixée a cinqg jours ouvrés précédant I’'assemblée générale au lieu de deux
jours ouvrés.

12
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Il vous est proposé de modifier les statuts afin de les mettre en conformité avec la loi. L’article 21 des statuts
serait désormais rédigé comme suit :

« Article 21 — Composition — Dispositions générales.

Les Assemblées Générales réguliérement constituées représentent 'universalité des actionnaires. Leurs
délibérations prises conformément a la Loi et aux statuts obligent tous les actionnaires, mémes absents,
incapables ou dissidents.

Les Assemblées d’actionnaires sont convoquées et délibérent dans les conditions et délais prévus par la Loi.
Les réunions ont lieu soit au siége social, soit dans un autre lieu précisé dans I'avis de convocation.

Tout actionnaire peut participer, personnellement ou par mandataire, aux Assemblées sur justification de
son identité de la propriété de ses actions, sous la forme d’une inscription en compte G son nom auprés de
la Société cinqg (5) jours ouvrés au moins avant la réunion de I’Assemblée. Toutefois, le Conseil

d’Administration peut abréger ou supprimer ce délai.

[...]»

Le reste de I'article resterait inchangé.

INFORMATIONS SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Mandats exercés par les mandataires sociaux dans d’autres sociétés durant I’exercice 2025 :

Pour satisfaire aux dispositions de I'article L. 225-37-4 du Code de commerce, nous vous indiquons ci-aprés
les mandats exercés par les mandataires sociaux de la Société dans d’autres sociétés au cours de I'exercice
clos le 31 décembre 2025.

Monsieur Niels COURT-PAYEN, Président du Conseil d’Administration était au cours de I’exercice 2025
également :
- Président des sociétés Bellini Partners et A Plus Finance
Président du Conseil d’administration de SG IMAGE 2017, SG IMAGE 2018 et SG IMAGE 2019
jusgu’au 6 février 2025
- Président du Conseil d’administration de SG IMAGE 2020, SG IMAGE 2021 et SG IMAGE 2023
- Président Directeur Général d’'IMAGELLIUM 2024
- Membre et Président du Conseil d’administration d’A Plus Génération 2 et Génération 3, Génération
4 et Génération Education
- Président de Bellini Holding et Bellini Participations
- Gérant de SCI BCP

Monsieur Fabrice IMBAULT, nouveau Président Directeur Général, était au cours de |’exercice 2025
également :
- Directeur Général de Bellini Partners et d’A Plus Finance
- Président Directeur Général de SG IMAGE 2017, SG IMAGE 2018 et SG IMAGE 2019 depuis le 6 février
2025
- Directeur Général de SG IMAGE 2020, SG IMAGE 2021, et SG IMAGE 2023 depuis le 7 juillet 2025
- Gérant de SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2018, SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2019, SG IMAGE
DEVELOPPEMENT 2020, SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2021, SG IMAGE DEVELOPPEMENT 2022, SG
IMAGE DEVELOPPEMENT 2023 et IMAGELLIUM DEVELOPPEMENT 2024

13
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- Administrateur d’A Plus Génération 2, Génération 3 et Génération 4
- Président d’ldeos Participations
- Gérant d’'ldeos & Cies

Madame Caroline DHAINAUT, Directrice Générale au cours de I’exercice 2025, était également :

- Directrice Générale de SG IMAGE 2017 et SG IMAGE 2018 jusqu’au 6 février 2025 puis Directrice
Générale Déléguée de ces mémes sociétés, avant de présenter sa démission par courrier en date du
26 mai 2025

- Directrice Générale de SG IMAGE 2019, SG IMAGE 2020, SG IMAGE 2021 et SG IMAGE 2023 jusqu’au
7 juillet 2025, apres avoir présenté sa démission par courrier en date du 26 mai 2025

- Directrice Générale Déléguée d'IMAGELLIUM 2024, avant de présenter sa démission par courrier en
date du 26 mai 2025

- Présidente de DESEO FINANCE

Monsieur Jérémy ALTENHOVEN, Directeur Général Délégué, était au cours de I'exercice 2025 également :
- Directeur Général Délégué de SG IMAGE 2017, SG IMAGE 2018, SG IMAGE 2019, SG IMAGE 2020, SG
IMAGE 2021, SG IMAGE 2023 et IMAGELLIUM 2024

Monsieur Camille TRUMER, Administrateur, était au cours de |’exercice 2025 également :
- Président de la société La Company de la Seine SASU
- Membre du Conseil d’Administration de la société SG IMAGE 2019, SG IMAGE 2020, SG IMAGE 2021,
SG IMAGE 2023 et IMAGELLIUM 2024
- Administrateur de Sedaine Studio

Monsieur Edouard de VESINNE-LARUE, Administrateur, était au cours de |'exercice 2025 également :
- Président de la société Incognita Studio
- Président de la société Incognita Télévision
- Président de la société Hanoi
- Président de la société Incognita Doc
- Gérant de la société Incognita Distribution
- Président de la société Naima
- Membre du Conseil d’Administration de la société SG IMAGE 2019, SG IMAGE 2020, SG IMAGE 2021
et SG IMAGE 2023

Madame Daphné DUSSAUGE-CHARVILLAT, Administratrice, était au cours de I’exercice 2025 également :
- Membre du Conseil d’administration de SG IMAGE 2017, SG IMAGE 2018, SG IMAGE 2019, SG
IMAGE 2020, SG IMAGE 2021, SG IMAGE 2023 et IMAGELLIUM 2024

Madame Muriel ROUSSELET, Administratrice, était au cours de |’exercice 2025 également :

- Membre du Conseil d’administration de SG IMAGE 2017, SG IMAGE 2018, SG IMAGE 2019, SG IMAGE
2020, SG IMAGE 2021, SG IMAGE 2023 et IMAGELLIUM 2024

Rémunération des administrateurs

Conformément au Prospectus, il a été décidé de ne pas rémunérer les administrateurs.

Conventions visées aux articles L.225-37-4 du Code de commerce

Aucune convention entrant dans le champ d’application des dispositions de I'article L.225-37-4 du Code de
commerce n’a été conclue par la Société au cours de I'exercice écoulé.
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Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité dans le domaine des augmentations de capital
(articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2 du Code de commerce)

Néant.

Modalités d’exercice de la Direction Générale

Il est rappelé que le Conseil d’administration tenu le 7 juillet 2025 a maintenu la dissociation des fonctions
de Président du Conseil d’administration et de Directeur Général.

Enfin, il vous est proposé de donner tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du
proces-verbal de I’Assemblée, a I'effet d'accomplir toutes les formalités |égales ou administratives et faire
tous dépots et publicité prévus par la législation en vigueur.

Nous vous invitons a voter en faveur des résolutions qui vous sont présentées et demeurons a votre
disposition pour toute information complémentaire que vous souhaiteriez.

DocuSigned by:

Mels (purt—p ayum

E692F36521E9408B...

Le Conseil d’administration
Représenté par son Président Niels Court-Payen
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ANNEXE
RESULTATS FINANCIERS DES 3 PREMIERS EXERCICES SOCIAUX

NATURE DES INDICATIONS

Exercice
01/25 au 12/25

Exercice
01/24 au 12/24

Exercice
03/23 au 12/23

Exercice
N-3

Exercice
N-4

I - Capital en fin d'exercice
Capital social
Nombre des actions ordinaires existantes (A)

Nombre des actions a dividende prioritaire (sans
droit de vote existantes) (A)

Nombre maximal d'actions futures a créer :
par conversion d'obligations

par exercice de droits de souscription

II - Opérations et résultat de I'exercice
Chiffre d'affaires hors taxes

Résultat avant impéts (B), participation des
salariés, dotations et reprises sur
amortissements, dépréciations, provisions
Impéts sur les bénéfices

Participation des salariés due au titre de
I'exercice

Résultat net (C)

Dotations et reprises sur amortissements,
dépréciations, provisions

Résultat distribug (D)

III - Résultat par action

Résultat avant impdts, participation des salariés

et dotations et reprises sur amorts,
dépréciations, provisions = (B) / (&)

Résultat aprés impdts, participation des salariés
mais avant dotations et reprises sur amorts,
dépréciations provisions

Résultat aprés impdts, participation des salariés
et dotations et reprises sur amorts,
dépréciations, provisions = (C) / (A)

Dividende attribué a chague action = (D) / (A)
IV - Personnel

Effectif moyen des salariés employés pendant
I'exercice

Montant de la masse salariale de I'exercice
Montant des sommes versées au titre des

avantages sociaux de I'exercice (sécurité sociale,
oeuvres sociales)

6 176 700
61 767

790 356

674 750

-195 609

870 359

11

11

6176 700
61 767

45 269

-118 748

-789 370

670 622

-13

6 176 700
61 767

-390 514

-390 514
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